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Zatgcznik nr 5 do dokumentacji programowej

Nazwa przedmiotu

Wycena przedsiebiorstw i analiza fundamentalna

Nazwa przedmiotu w jezyku angielskim

Firm Valuation and Fundamental analysis.

Kierunek studiéw

Ekonomia

Poziom studiéw (1, I, jednolite magisterskie)

Jednolite magisterskie Il. stopnia

Forma studidw (stacjonarne, niestacjonarne) Stacjonarne
Dyscyplina Ekonomia i Finanse
Jezyk wyktadowy Polski

Koordynator przedmiotu/osoba odpowiedzialna

Dr Jerzy Michatowski

Forma zajeé(katalog
zamkniety ze stownika)

Liczba godzin

semestr Punkty ECTS

wyktad 30

Il 5

konwersatorium

¢wiczenia 30

laboratorium

warsztaty

seminarium

proseminarium

lektorat

praktyki

zajecia terenowe

pracownia dyplomowa

translatorium

wizyta studyjna

Wymagania wstepne ‘

Il Cele ksztatcenia dla przedmiotu

Wyktad

- aspekt teoretyczny: zapoznanie studenta z podstawowymi z aparatem pojeciowym i koncepcjami i

modelami wyceny wartosci przedsiebiorstwa,

- aspekt praktyczny: zastosowanie w trakcie ¢wiczen zdobytej na wykfadach wiedzy na konkretnych

przyktadach ,

- zacheta (poprzez przyktad) do korzystania z wiedzy internetowej w omawianym obszarze.

Cwiczenia

- praktyczne opanowanie formut i pojec z zakresu tematycznego objetego tematykag wyktadu,
- samodzielne postugiwanie sie formutami na praktycznych przyktadach.
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1l. Efekty uczenia sie dla przedmiotu wraz z odniesieniem do efektéw kierunkowych
(wyktad+cwiczenia)

Odniesienie do

Symbol Opis efektu przedmiotowego efektu kierunkowego
WIEDZA
W_01 Student zna wyjasnia i analizuje w spos6b pogtebiony — w odniesieniu KW_10

do zakresu danego pozostatymi efektami ksztalcenia: od K_WO01 do
K_WO09 — zjawiska i procesy zachodzace w obszarach problemowych
zgodnych z wybrang indywidualnie $ciezkg ksztatcenia
specjalnosciowego

UMIEJETNOSCI

U 01 Student potrafi rozwigzywaé problemy definiowane praktyka KU 06
- gospodarczg oraz wyjasnia¢, analizowac i interpretowac zjawiska i -
procesy ekonomiczno-finansowe, zgodne ze specyfikg wybranej sciezki
ksztalcenia specjalno$ciowego

KOMPETENCIJE SPOLECZNE

K 01 Absolwent jest gotéw do wspotdziatania i pracy w zespole, w zgodzie z KK 03
- normami etycznymi rozwigzujac grupowo problemy z zakresu ekonomii -
i finansOw oraz praktyki biznesowej

V. Opis przedmiotu/ tresci programowe

Wyktad

| Analiza fundamentalna

1. Pojecie analizy fundamentalnej.
2. Etapy analizy fundamentalnej:
-analiza makroekonomiczna,

- analiza sektorowa,

- analiza sytuacyjna,

- analiza finansowa.

3. Wycena akgji.

3.1. Model statej dywidendy.

3.2. Model jednofazowy.

3.3. Model dwufazowy.

3.4. Model trzyfazowy

Il. Pojecie wartosci i wyceny przedsiebiorstwa.

2.1. Koncepcje wartosci, cele i funkcje wyceny przedsiebiorstwa.
2.2. Klasyfikacja metod wyceny.

3. Istota metod zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF - Discounted Cash Flow).
3. 1. Zalety i wady metod DCF.

4. Majatkowe metody wyceny przedsiebiorstw.

4.1. Metoda wartosci aktywow netto.

4.2. Problem wyceny nieruchomosci.

4.3. Metoda wartosci likwidacyjnej.

4.4. Metoda wartosci odtworzeniowe;j.
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5. Mieszane i poréwnawcze metody wyceny przedsiebiorstw
5.1. Metoda Schmalenbacha.

5.2. Metoda szwajcarska.

5.3. Metoda stuttgarcka.

5.4 Metoda UEC.

5.5. Goodwill a wycena przedsiebiorstw.

6. Podstawowe rodzaje metod poréwnawczych.

6.1. Metody wskaznikowe(cena/ zysk, cena/przychody.

6.2. Wycena znaku firmy (brand name).

Cwiczenia
Tresci w zasadzie pokrywajg sie z wyktadem, ale celem jest praktyczne opanowanie prezentowanych
pojec i formut.

I. Wycena akgji.

1.1. Model statej dywidendy.

1.2. Model jednofazowy.

1.3. Model dwufazowy.

1.4. Model trzyfazowy

Il. Pojecie wartosci i wyceny przedsiebiorstwa.

2.1. Koncepcje wartosci, cele i funkcje wyceny przedsiebiorstwa.
2.2. Klasyfikacja metod wyceny.

3. Istota metod zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF - Discounted Cash Flow).
3.1. Przyktady praktyczne.

3. 2. Zalety i wady metod DCF.

4. Majgtkowe metody wyceny przedsiebiorstw.

4.1. Metoda wartosci aktywow netto.

4.2. Problem wyceny nieruchomosci.

4.3. Metoda wartosci likwidacyjnej.

4.4. Metoda wartosci odtworzeniowe;j.

5. Mieszane i poréwnawcze metody wyceny przedsiebiorstw
5.1. Metoda Schmalenbacha.

5.2. Metoda szwajcarska.

5.3. Metoda stuttgarcka.

5.4 Metoda UEC.

5.5. Goodwill a wycena przedsiebiorstw.

6. Podstawowe rodzaje metod poréwnawczych.

6.1. Metody wskaznikowe(cena/ zysk, cena/przychody.

V. Metody realizacjii weryfikacji efektéw uczenia sie
Symbol Metody dydaktyczne Metody weryfikacji Sposoby dokumentacji
efektu (lista wyboru) (lista wyboru) (lista wyboru)
WIEDZA
wW_01 Wyktad konwencjonalny Egzamin pisemny Wydruk z protokotu ocen
W_02 Cwiczenia praktyczne Zaliczenie pisemne Ocenione prace
w

UMIEJETNOSCI
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U 01 Cwiczenia praktyczne Samodzielna uzycie Ocenione prace
poznanych formut wycen wg
poznanych metod
u_02
u_
KOMPETENCJE SPOtECZNE
K 01 Cwiczenia Ocena prowadzgcego Ocenione prace
Praca w grupach
K_02
K_
VI. Kryteria oceny, wagi
WIEDZA

Ocena niedostateczna
Student nie umie potowy (i wiecej) przerobionych na zajeciach poje¢ i formut obliczeniowych.

Ocena dostateczna
Student rozumie co najmniej potowe, ale nie wiecej niz 2/3, z przerobionych na zajeciach pojec i
formut obliczeniowych.

Ocena dobra
Student rozumie co najmniej 75% (ale mniej niz 90%), przerobionych na zajeciach pojec i formut
obliczeniowych.

Ocena bardzo dobra
Student rozumie, co najmniej, 90% przerobionych na zajeciach pojec i formut obliczeniowych.
UMIEJETNOSCI

Ocena niedostateczna
Student nie potrafi objasnic ani zinterpretowac wiekszosci podstawowych pojeé z obszaru wyktadu.

Ocena dostateczna
Student potrafi objasni¢ i zinterpretowac wiekszos¢ (ok.2/3) podstawowych poje¢ z obszaru
wyktadu.

Ocena dobra

Student potrafi objasnic¢ i zinterpretowac wiekszos$é( ok.75%) podstawowych pojec z obszaru
wyktadu. Umie postuzyé sie poznanym aparatem pojeciowym w niektérych obszarach biezgcych,
realnych zdarzen finansowych.

Ocena bardzo dobra
Student potrafi biegle objasnic¢ i zinterpretowac zdecydowang wiekszos¢ ( ok. 90%) podstawowych
pojec z obszaru wyktadu. Ponadto umie egzemplifikowaé poznany aparat pojeciowy przyktadami
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zdarzen finansowych z realnego rynku finansowego.
KOMPETENCIJE SPOLECZNE

Ocena niedostateczna
Student nie potrafi wspétpracowac w grupie ani samodzielnie pogtebia¢ znajomos¢ materiatu
objetego tematem zajed.

Ocena dostateczna
Student potrafi wspétpracowac w grupie i samodzielnie pogtebia¢ materiat objety tematem zajec¢ w
stopniu elementarnym.

Ocena dobra
Student potrafi wspdtpracowac w grupie( pomagac innym) i samodzielnie pogtebia¢ materiat objety
tematem zaje¢ w stopniu ponadprzecietnym.

Ocena bardzo dobra

Student potrafi wspotpracowac w grupie i samodzielnie pogtebia¢ materiat objety tematem zaje¢ w
stopniu ponadprzecietnym oraz widzi spoteczny, rowniez pozaekonomiczny, wymiar studiowanej
tematyki.

Cwiczenia
WIEDZA

Ocena niedostateczna
Student nie umie potowy (i wiecej) przerobionych na zajeciach pojec i formut obliczeniowych.

Ocena dostateczna
Student rozumie co najmniej potowe, ale nie wiecej niz 2/3, z przerobionych na zajeciach pojec i
formut obliczeniowych.

Ocena dobra
Student rozumie co najmniej 75% (ale mniej niz 90%), przerobionych na zajeciach poje¢ i formut
obliczeniowych.

Ocena bardzo dobra
Student rozumie, co najmniej, 90% przerobionych na zajeciach pojec i formut obliczeniowych.

UMIEJETNOSCI

Ocena niedostateczna
Student nie zaliczyt, co najmniej, potowy punktéw z testow (gtéwnego lub poprawkowego). Czesto
nie miat rozwigzanych zadan \\\"domowych\\\". Wykazywat brak aktywnosci na ¢wiczeniach.

Ocena dostateczna
Student zaliczyt co najmniej potowe punktow ( ale nie wiecej niz 2/3), z testow. Rzadko zdarzato sie,
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e nie miat rozwigzanych zadan \\\"domowych\\\". Wykazywat minimalng aktywnos¢ na
¢wiczeniach.

Ocena dobra
Student zaliczyt, co najmniej, 75% punktow ( ale nie wiecej niz 90%), z testéw. Bardzo rzadko nie miat
rozwigzanych zadan \\\"domowych\\\". Wykazywat zauwazalng aktywnos¢ na ¢wiczeniach.

Ocena bardzo dobra
Student zaliczyt, co najmniej, 90% punktéw z dwdch testdw. Zawsze miat rozwigzane zadania
"domowe". Wykazywat ponadprzecietng aktywnos¢ na ¢éwiczeniach.

KOMPETENCJE SPOtECZNE

Ocena niedostateczna
Student nie potrafi wspétpracowac w grupie ani samodzielnie pogtebia¢ znajomos¢ materiatu
objetego tematem zajed.

Ocena dostateczna
Student potrafi wspotpracowac w grupie i samodzielnie pogtebia¢ materiat objety tematem zaje¢ w
stopniu elementarnym.

Ocena dobra
Student potrafi wspétpracowac w grupie (pomagac innym) i samodzielnie pogtebia¢ materiat objety
tematem zajeé w stopniu ponadprzecietnym.

Ocena bardzo dobra

Student potrafi wspétpracowac w grupie i samodzielnie pogtebia¢ materiat objety tematem zajec¢ w
stopniu ponadprzecietnym oraz widzi spoteczny, rowniez pozaekonomiczny, wymiar studiowanej
tematyki.
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VIL. Obciazenie praca studenta (wyktad+¢éwiczenia)
Forma aktywnosci studenta Liczba godzin
Liczba godzin kontaktowych z nauczycielem 60
Liczba godzin indywidualnej pracy studenta 60

VIII. Literatura (wyktad+ ¢wiczenia)

Literatura podstawowa

1. Prac. zbiorowa pod red. M.Panfil. Metody wyceny spoétki. Poltext. W-wa 2015.

2. W. Tarczynski, Rynki kapitatowe cz.l. Metody ilosciowe, Placet, W-wa 2016.

3. D. Zarzecki, Metody wyceny przedsiebiorstwa, FRF, Szczecin 1999.

4. A.Pielorz-Pabiarz, A. Sajnég , Analiza fundamentalna , Wyd. Uniw. tdédzkiego, todz 2016.

Literatura uzupetniajaca

1. Wspotczesne wyzwania wyceny przedsiebiorstw, Zarzecki, Lasota i Wspdlnicy, Szczecin 2013.
2. K.iT. Jajuga. Inwestycje. PWN, W-wa 2016.
3. A. Damodaran, Investment Valuation, Wiley Finance, New York 2002 i nast.




